1)
R. F. Engle
C. W. J. Granger

2003

* Robert F. Engle(

* Clive W. J. Granger (

1/2

1/2

Swansea

* Engle
« ARCH

» Granger

— Engle

»

—ARCH

« Leverage Effect




(Cointegration)

12




Engle

» Granger :
. -
13 14
L] L]
. u=x-ay u -
a
u . -
15 16
L] L] - -
- .
Of =0l +0ue]  +-+0LEL
0y >0,0, 0,20 gl ~ N(0,6?)
17 18




Leverage Effect




